德明財經科技大學102學年度碩士班考試暨碩士在職專班甄試招生
【財務管理】試題與解答
                                                      請填准考證號碼
	
	 
	
	 
	 
	
	 


注意事項：

1.考試時間為80分鐘，滿分為100分。
2.本次考試試題共有兩頁，以計算題為主，共四大題。第一大題共24分，第二大題共22分，第三大題共30分，第四大題共24分，各小題配分方式已列於各題題目括號中。每小題計算結果全對才給分。

3.可以攜帶計算機(簡單型、工程型或財務型皆可)。

4.本試題為雙面印製，交卷時必須將答案紙與整份試題一起交回。
  
1. 若大勝向銀行貸款100萬購車，年利率12%，2年內(分24期)每月等額攤還本息，請問

(1) 每個月，大勝的還款金額為多少? (8分)
(2) 第一個月的還款金額當中，應償還的利息部分為何? (8分)
(3) 第二個月的還款金額當中，真正償還的本金部分為何? (8分)
PVIF(12%,2)=0.7972   PVIFA(12%,2)=1.6901   PVIF(1%,24)=0.7876  PVIFA(1%,24)=21.2434  

1.              ( 8% +8% +8%=24 % )

Ans:
(1)PMT=100萬/21.2434=47073

(2)INT1=100萬*1%=1萬 

(3) BAL1=100萬-37073=962927，PRN2=47073-(BAL1*1%)=37444

2. 大勝目前考慮是否投資甲公司，已知甲公司的β值為1.8，無風險利率為2%，預估市場報酬率為10%，
   甲公司今年年初剛配發完現金股利每股2元，請問

(1) 請以『資本資產評價模式』計算甲公司之必要報酬率為多少? (8分)

(2) 若甲公司預估未來股利固定成長6%，請計算甲公司股票之理論價值? (8分)
(3) 若目前股價每股為30元，請問大勝是否應投資日安公司股票? (6分)

2.          (8% +8% +6%=22 % )

Ans: 
(1) 2%+1.8*(10%-2%)=16.4%

(2) 2*(1+6%)/(16.4%-6%)=20.38

(3) 否

3. 甲公司投資計畫之融資，一向維持固定的(負債：普通股權益)比率，即4：6。已知公司今年保留盈餘有900萬元的額度可作投資資金，不足之金額需發行普通股現金增資，若普通股資金成本為12%，發行新普通股資金成本為15%。此外，目前銀行貸款利率是10%，但貸款金額若超過500萬，則銀行將收取12%的貸款利息費用。假設公司所得稅率是30%。
(1) 請問甲公司保留盈餘突破點是多少？(8分)
(2) 請問甲公司負債突破點是多少？(8分)
(3) 若投資金額1600萬，請問公司將使用多少的負債和普通股權益資金? (各3分)此時的邊際資金成本為何? (8分)
3.
         (8% +8% +3%+3%+ 8%=30 % )

Ans:

(1)900/0.6=1500萬

(2)500/0.4=1250萬

(3)D=1600*0.4=640萬   E=1600*0.6=960萬

  MCC=0.4*12%*(1-30%)+0.6*15%= 12.36%
4. A和B方案為互斥性計畫:
	方案
	期初投資成本
	第一期
	第二期
	第三期
	第四期
	第五期

	A
	-2000
	+1000
	+1000
	+4000
	+1000
	+1000

	B
	-3000
	+1000
	+1000
	0
	+1000
	+5000


(1) 假設資金成本10%，求A和B的淨現值NPV ? (8分) 

(2) 假設資金成本10%，求A和B的獲利能力指數PI? (8分)
(3) 請依上述結果選擇一個最佳的投資計劃。(須解釋原因) (8分)
PVIF(10%, 1)=0.9091  PVIF(10%, 2)=0.8264  PVIF(10%, 3)=0.7513 PVIF(10%, 4)=0.6830  PVIF(10%, 5)=0.6209
4.
         (8% +8% +8%=24 % )

Ans:

(1)NPV(A)= 4044.6   NPV(B)=2523

(2) PI(A)=3.02      PI(B)=1.841

(3) A較佳!
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